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La evolucién de la pandemia en el Perd aun no exhibe indicios del rebrote de una tercera ola. El promedio diario de nuevos
casos registrados en octubre (768) fue 10% menor que en setiembre (848). En esta linea, la cantidad de muertes por la
) enfermedad se redujo de un promedio diario de 35 en setiembre a 28 en octubre, la cifra mdas baja desde el inicio de la

pandemia.
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Pese a que en el Peru la vacunacién contra el COVID-19 se inicié relativamente tarde, en los ultimos meses la mayor

disponibilidad de dosis ha facilitado un avance mas rapido de la campafa de inmunizacion. Entre setiembre y noviembre
del 2021, el porcentaje de la poblacion completamente vacunada se incrementé a casi 50%.

AMERICA LATINA
Vacunacién contra el
COVID-19 segln
paises,

Ene 21-Nov 21

(% de la poblacién
completamente vacunada)

Fuente: Our World in Data.
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Luego de la marcada contraccidon registrada en el segundo trimestre del 2020, la rapida recuperacién de la economia
peruana ha puesto en evidencia la solidez de sus fundamentos macroecondmicos. A pesar de haber mostrado una las caida
mas severas en el mundo, en agosto el PBI del Peru ya se situé por casi 2% por encima de los niveles previos a la

emergencia sanitaria.
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Fuente: Institutos de estadistica y bancos centrales de cada pais.
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Los sectores vinculados a la inversion han sido los que mayor crecimiento han mostrado en lo que va de la pandemia. La

) construccion y la producciéon de maquinaria y equipo acumulan en el 2021 incrementos de 18.2% y 9.1% con respecto al
2019. Con estos resultados, la inversidon privada habria superado expectativas al exhibir un aumento de 13.6% en el 3T21

frente al mismo periodo del 2019.

PERU
PBI de sectores vinculados a la inversion, Ene 20—Ago 21
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PERU
Inversién privada, 1T20-3T21*

(var. % anual respecto al 2019)

30 -
20 - 13,6
10
0
=il
=20
-30

1T20 2720 3T20 4720 1721 2721 3721

Fuente: BCRP.

INSTITUTO
PERUANO
DE ECONOMIA



El sector externo también viene brindando vientos favorables para la recuperacion. Este efecto se ha canalizado a través de
una significativa mejora de los términos de intercambio que ha llevado a la balanza comercial a situarse en sus maximos

) historicos. Ademas la mayor demanda global ha impulsado las exportaciones no tradicionales que acumulan 14 meses de
crecimiento consecutivo.

PERU PERU
Balanza comercial y términos de intercambio, Volumen de exportaciones no tradicionales,
1994-2021* Ene 20-Set 21
(Millones de USS, suma acumulada 12 meses; indice 2007=100) (var. % anual respecto al 2019)
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Los datos del mercado laboral muestran dinamicas diferenciadas en la recuperaciéon del empleo. En el 3T21, los salarios
promedio fueron aun 8.6% mas bajos que los niveles del 2019, mientras que las remuneraciones del sector formal

) superaron en 4.6% sus registros prepandemia. Este resultado refleja una lenta reversion de la pérdida de empleos de calidad
gue afectd a la mayoria de trabajadores.

PERU PERU
Ingresos laborales mensuales segun sector, Poblacion adecuadamente empleada en Lima
2017-2021*%* Metropolitana*, Mar 20-Set 21
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*/ Datos a agosto de 2021 en el caso del sector formal, y a setiembre de 2021 para el promedio por aquellos que trabajan menos de 35 horas semanales y no desean trabajar mas horas
de trabajadores formales e informales de Lima Metropolitana. Fuente: INEL

Fuente: INEI, SUNAT, BCRP.
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En lo que va del 2021, las finanzas del sector publico se han visto favorecidas por la recuperacion de la actividad econémica
y el aumento de las cotizaciones de los metales. Estas ultimas acumulan un aumento de casi 50% desde diciembre del
2019. En respuesta a esta dinamica, los ingresos tributarios se han incrementado de 13.3% a 15.5% entre diciembre del
2020 y setiembre del 2021.
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Ingresos tributarios del Gobierno General y precios de metales,
2018-2021*

(var. % real anual; indice 100 = Dic 2019; prom. movil 3 meses)
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Fuente: BCRP; JP Morgan.
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Para los préximos afos la consolidaciéon de las finanzas publicas sera un reto para la mayoria de paises de la region. En

particular, los prondsticos del FMI muestran que los déficits fiscales se mantendran hasta el 2026, con la posible excepcidn
del caso chileno.

2 = 2020 2021 2022 W 2023-2026
AMERICA LATINA

Resultado econémico
del Gobierno General,

2020 - 2026

(% del PBI)

_16 i
Fuente: BCRP, FMI, IPE. Brasil Chile Colombia M éxico Peru
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Pese al esfuerzo fiscal realizado para atender la pandemia, la posicion fiscal del Perd es aun sélida no solo comparada
frente a paises de América Latina sino también en relacion al resto del mundo. Los niveles netos de endeudamiento publico
son aun relativamente bajos, siendo ampliamente inferiores a los que registran Colombia, Brasil y México, y mas similares

los exhibidos por Chile.
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Las mayores presiones inflacionarias también han caracterizado al entorno econémico peruano post-pandemia. La inflacién

en el Peru llegd a 5.8% en octubre, situandose aun por debajo de las tasas mostradas por Brasil, México y Chile. Para
) enfrentar este contexto, al igual que el resto de paises de la regidn, el Banco Central de Peru ha elevado su tasa de

referencia a 1.5%.

AMERICA LATINA AMERICA LATINA
Inflacién segun paises, Dic 20-Oct 21* Tasa de referencia segun paises, Dic 20—Oct 21
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*/ Para Brasil se presenta informacion a setiembre del 2021.
Fuente: Banco Mundial, BCRP. Fuente: Bancos Centrales.
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Al igual que casi todas las monedas de mercados emergentes, el PEN/USD ha enfrentado persistentes presiones al alza en

lo que va del 2021 y acumula una depreciacion de 11% casi la misma que la registrada por paises como Colombia y Chile. El
) Banco Central del Peru posee reservas que ascienden a casi 33% del PBI para enfrentar este tipo de episodios de alta

volatilidad.
AMERICA LATINA AMERICA LATINA
Tipo de cambio segun paises, Ene 21-Nov 21* Reservas internacionales segun, Oct 21
(indice 31 Dic 20 = 100) (% del PBI)
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*/ Informacién al 9 de noviembre.
Fuente: JP Morgan. Fuente: Bancos Centrales.
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En octubre, el crédito presentd un crecimiento mensual de 0.3%, debido a los mayores créditos a personas (+0.7%) -consumo e hipotecarios- y, en
menor medida, a empresas (+0.2%). El crecimiento mensual del crédito a empresas se ha desacelerado respecto del ritmo de crecimiento registrado
entre febreroy julio de este afio (1.2 % en promedio). En tanto, el crecimiento interanual del crédito (2.8%) viene impulsado por la expansion del crédito

hipotecario.
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Luego de la fuerte contraccion del mercado hipotecario en el segundo trimestre del 2020, la recuperacion fue rapida. Llegd al pico de
» nuevos créditos hacia marzo. Desde entonces el mercado ha perdido algo de velocidad, con el Fondo Mi Vivienda aportando
aproximadamente 20% del crecimiento.

Monto total de nuevos créditos hipotecarios, Jul 19-Jul 21
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Ante la correccidn de las cifras de crecimiento del PBI durante el primer semestre y un desempeiio mejor al esperado en el
tercer trimestre, el IPE espera que la economia crezca 11.7% en el 2021, con riesgos sesgados al alza. Para el 2022, sin
embargo, se mantiene la perspectiva de un bajo crecimiento en torno al 1.5% como consecuencia de una caida de 16.2% de
la inversidn del sector privado.

2021* 2022*

; PACKRS 2020 Proy. Proy. Proy. Proy.
PERU Jul 21 Set 21 Jul 21 Set 21
Proyecciones del
PBI por tipo de 1. Demanda interna 2.3 -9.7 8.9 12.0 -0.6 -0.3
gasto S 3.0 8.7 7.8 9.3 2.3 2.6
(var. % anual) b. Consumo pubhco 2.2 7.4 8.4 10.3 2.4 2.7

c. Inversion privada 4.5 -16.6 14.0 27.6 -18.6 -16:2
d. Inversion publica -1.5 -15.5 21.2 24.3 5.8 5.4
Var. de inventarios 0.9 05 1.1 15 0.8 0.6
(contribucion al PBI)
2. Exportaciones 0.7 -20.1 13.5 12.1 5.2 5.6
3. Importaciones 1.2 -15.7 9.6 13.2 -2.0 -1.9
*/ Proyecciones IPE. PBI 2.2 -11.1 9.8 11.7 1.2 1.5

Fuente: BCRP.
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\) Las expectativas econdmicas se recuperaron en octubre, pero aun aparece golpeadas. Ello tendra un correlato sobre la
- evolucion de la inversién privada en el 2022.

Apoyo Consultoria: expectativas a seis meses' BCRP: expectativas a 12 meses
(Puntos) (Puntos)
35 75
15 -
65
/5 61,5
5 - ' ‘ Tramo
55 - optimista 56,2
-25 - . R e it
45 Tramo
-45 - pesimista
35 - ——Demanda a 12 meses
-65
——Confianza para invertir ——Sector a 12 meses
-85 ——Confianza para contratar 25 : : : : : : :
Ene-20 Jun-20 Dic-20 Jun-21 Oct-21 Ene-20 Abr-20 Jul-20 Oct-20 Ene-21 Abr-21 Jul-21 Oct-21
1/ Enero 2020 considera la informacion registrada en diciembre 2019. I P E g‘IéSR‘:;EIJJA:N:[gMiA

Fuente: BCRP, Apoyo Consultoria.



La significativa caida de inversion privada responderia al fuerte deterioro de la confianza empresarial ante la
incertidumbre politica y econdmica que experimenta el pais en los ultimos meses.

PERU

Inversion privada* y
confianza empresarial,
1T07 - 3T21

(en var. % respecto al
mismo periodo del afio
anterior e indice**)
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*Variacion de 2021 corresponde a la var. % respecto al mismo periodo de 2019.
**Valores mayores a 50 indican expectativa positiva y menores, una expectativa negativa.

Fuente: BCRP
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Los 100 primeros dias del Gobierno de Castillo han deteriorado la credibilidad macroecondmica del Poder Ejecutivo. Esto se ha visto reflejado, por
ejemplo, en la evolucidn del tipo de cambio, el cual ha exhibido una mayor volatilidad e incluso ha trepado a maximos historicos en respuesta al clima de
) incertidumbre auto-generada por las contradicciones de la nueva administracion. Ello contrasta significativamente con la estabilidad registrada en el

inicio de gobiernos anteriores.

Tipo de cambio en los Anuncio del Guido Bellido Anuncio de Castillo en EE.UU. se Bellido anuncia Renuncia de Bellido a President.e
. . , como Premier y demora en permanencia de reine con posible la Presidencia del Castillo pide al
cien primeros dias de el nombramiento del titular Julio Velarde en la empresarios para nacionalizacién de Consejo de Ministros Cong.reso
nuevos gobiernos del MEF (29 jul). presidencia del promover Camisea (7 oct). estaFlzar
BCRP inversiones (27 set) Camisea
(26 oct).

(10 ago)

(20 set) \

) 106 -
(Indice 27 julio = 100)
105 -

104 -

Depreciacion

103

Rango 2006-2016
e Promedio 2006-2016
—_—2)021

102 4

101 4
100

99 4

Apreciacion

98
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Fuente: BCRP Numero de dias de iniciado el nuevo gobierno
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El presidente Castillo enfrenta problemas constantes al interior su propia administracion. Malos nombramientos agregan
inestabilidad frente a un Congreso en el que no tiene mayoria.

Confianza al gabinete: Votos por bancada

Los votos de las bancadas de Accion Popular y Alianza para el Progreso fueron claves para otorgar la
confianza al gabinete de Mirtha Vasquez. La bancada oficialista de Peru Libre, por su parte, voto dividido

durante la sesion del Pleno.

[l A favor [ En contra [l Abstencion
Peru Libre

Accion Popular

Alianza para el Progreso
Somos Pert - Partido Morado
Juntos por el Pert

Podemos Peru

Avanza Pais

Renovacién Popular

No agrupado .

Fuerza Popular

Chart: OjoPublico * Source: Congreso de la Republica * Get the data + Created with Datawrapper IP E IPNE%TLIJTAL#IEO
DE ECONOMIA



Con apenas 3 meses de gestidn, la aprobacion del presidente ya es menor que su desaprobacion. En Lima Metropolitana
> su aprobacién es menor al 30%, mientras que en las zonas Sur y Oriente supera el 40%.

Popularidad de Pedro Castillo

¢Aprueba o desaprueba la labor que viene desarrollando Pedro Castillo
como presidente de la republica?

No sabe Aprueba

10% —_‘

:

50%

Desaprueba

FUENTE: Datum Internacional

40%
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Evolucion
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41% “M
= —a
42% g

39%
20% 10%
2%

Ago. Set. Oct.

Aprobacion total (35%)

Set21 _Octas

Lima Metropolitana 25%
Norte 42%
Centro 48%
Sur 58%
Oriente 43%
Set 21
Lima Metropolitana 25%
Peru urbano 45%
Peru rural 55%
FUENTE: IEP

29%
34%
35%
42%
46%

Oct21
29%
38%
41%
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» Algunos apuntes politicos

* Influencia limitada del Ejecutivo. Si bien el Peru tiene un régimen presidencialista, los principales
lineamientos de politica econédmica son parte del ordenamiento legal y constitucional. Sin control del
Congreso, el potencial de dafio desde el Gobierno aun es importante, pero no es total.

* Lavacancia se ve lejana, pero no se puede descartar. Ejecutivo y Legislativo tienen “armas atémicas” a
su disposicion, aunque la del Ejecutivo —la cuestion de confianza seguida de disolucidon del Congreso- ha

sido limitada por disposiciones legales recientes.

* Si bien menos clara que el Ejecutivo, el Congreso puede ser fuente de incertidumbre en los siguientes
meses.

* Principal riesgo es la Asamblea Constituyente, aunque cada vez parece mas diluido.

 Se pueden esperar exabruptos populistas en los siguientes meses, pero limitados por el control
politico y la propia impericia del Ejecutivo.

* La principal oposicion del presidente Castillo es él mismo.
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Entre los productos que mas han contribuido al despegue agroexportador de los ultimos afios, se encuentran cultivos como
los arandanos, paltas y uvas frescas. Solo los arandanos han incrementado en 10 veces sus exportaciones en los ultimos
) cinco afos. En este contexto, Peru se ha consolidado como uno de los principales abastecedores a nivel global de productos

agroalimentarios.

PERU
Exportaciones de principales productos agricolas, 2008-2020 PERU
(Millones de USS) Productos lideres de agroexportacién, 2020
(% de las exportaciones globales; puesto en el ranking global)
Uvas Frescas B Arandanos Rojos H Paltas B Porcentaje de las exportaciones globales
W Esparragos B Mangos B Alcachofas ® Puesto en el ranking global (eje der.)
3.500 o @ @ @ 1
3.000 40% )
2.500 30%
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1.500 10% 4
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Fuente: ADEX. Fuente: BCRP.
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A lo largo de la costa peruana se tienen previsto ejecutar una cartera significativa de proyectos de irrigacién que permitiran

expandir la frontera de produccidn agricola con fines exportables. Estos permitirdan agregar cerca 259 mil nuevas hectareas
) y mejorar otras 173 mil hectareas, lo cual muestra el potencial que poseen para incrementar los cultivos orientados al
mercado internacional.

Principales Tumbes:
Puyango (19,500 ha nuevas)
proyectos de
infraestructura de e
N . . Piura:
IrrlgaCIOn Alto Piura (19 mil ha nuevasy 31 La Libertad:

mil mejoradas)

Chavimochic lll (64 mil ha nuevas y 48
Chira (16 mil nuevas Ha)

mil mejoradas)

.
7

Lambayeque:

Olmos (38 mil ha nuevas);
Jequetepeque Zafa Il (31 mil nuevas Ha
y 15 mil mejoradas)

.

Ancash:
Chinecas (33 mil ha nuevas y 11 mil
mejoradas)

Arequipa:

Tambo Caracocha (39 mil ha
nuevas)

Majes Siguas Il

Ica: Tambo Caracocha (68 mil ha
mejoradas)

Fuente: Asociacién de Gremios Productores Agrarios del Peru.

INSTITUTO
PERUANO
DE ECONOMIA



>

PERU

Uno de los sectores que ha comenzado a desarrollarse en los ultimos afios es el acuicola. En los ultimos 3 afos, la

produccidn de este rubro se ha incrementado en 50% respecto a los niveles del 2011 y 2017. Este avance ha sido impulsado
por el despegue de regiones como Puno y Tumbes, donde la produccién acuicola acumulé un aumento promedio de 128%

en la ultima década.

Produccion acuicola, 2011-2020

(miles de TM)

Fuente: PRODUCE
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Produccidn acuicola segln principales regiones,
2011-2020

(miles de TM)
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Piura
Puno
Tumbes
Ancash

Pasc
Huancavelica
Junin
San Martin
Cusco

Fuente: PRODUCE
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Otra oportunidad que ofrece la economia peruana es el sector forestal. Peru es el noveno pais con mayor superficie forestal
a nivel global, y ocupa la séptima posicidon entre los 10 paises con mayor numero de especies arbdreas. A pesar de este
) potencial, las exportaciones forestales del Peru representan menos del 5% de los envios de madera de paises de América

Latina como Chile o Brasil.

MUNDO AMERICA LATINA
Superficie forestal segln paises, 2020 Exportaciones de madera, 2016-2020
(Millones de hectareas, % de bosques a nivel global) (Miles de USS, promedio entre 2016 y 2020)
3.000 -
2.500 -
/ 2.000 -
27; b 1.500 -
° 9%
310 1.000 -
27; 9y / 126 134 2;; 8%
@ 9 3% 3% 2
2% 500 -
Rusia M Brasil M Canadd M Estados Unidos
M China M Australia H Congo M Indonesia 0 -
m Pert mindia O Resio dBl mvnds Brasil Chile  Uruguay Meéxico Ecuador  Perd
Fuente: FAO. Fuente: TradeMap.
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En los proximos afos, se espera que el sector minero continde creciendo mediante el desarrollo de importantes
> proyectos mineros. En los proximos cinco afios se podrian iniciar proyectos por una inversion total de mas de
USS16 mil millones.
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El inicio de operaciones en ambos grupos de proyectos generaria aumentos considerables en el volumen de
> produccidon hacia el 2030. Asi, en los proximos afios, la produccion total de cobre representaria la mayor

proporcion del valor total de la produccidn.

Cartera de proyectos: Produccion anual estimada segun
metales, 2025-2030

(miles de TMF)

Metal

Cobre
Estaio
Hierro
Oro
Plata

Plomo

Zinc
Molibdeno

Fuente: Estimados IPE sobre la base de la informacién del MINEM.

Proyecciones del valor de la producciéon promedio anual del
portafolio de proyectos segin metales, 2025-2040
(en millones de soles, % del total)

Cobre M Hierro mOro HPlomo EZinc HOtros

100.000 -
91,117
90.000 -
80.000 - 74,456 7%
7%
70.000 -
60.000 -
50.000 - 41,359
40.000 -
11% 78%
30000 - 23%
20.000 -+
45%
10.000 - 58%
0
2010-2019 Grupo 1 Grupo 2

*Incluye molibdeno, estafio y plata.
Fuente: Estimados IPE sobre la base de la informacién del MINEM.
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